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Tilmeeli til Fjarmalaeftirlitsins um a0 kveda 4 um eiginfjarauka vegna kerfisahzttu, eiginfjarauka vegna
kerfislega mikilvaegra fjarmalafyrirtaekja og sveiflujéfnunarauka.

Med l6gum nr. 57/2015 um breytingu 4 l6gum nr. 161/2002, um fjirmalafyrirteki, voru innleiddir { islensk 16g
eiginfjaraukar { samrami vid tilskipun 2013/36/ESB (CRD 1V tilskipunin). Eiginfjiraukarnir eru fjorir: eiginfjarauki
vegna kerfislega mikilvagra fjarmalafyrirtaekja, eiginfjarauki vegna kerfisdhattu, sveifluj6fnunarauki og verndunarauki.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 kveda 4 um pa prja fyrstnefndu ad undangengnum tilmelum fjarmalastédugleikarads
sbr. 1. mgr. 84. gr. b - 84. gr. d laga nr. 161/2002 en verndunaraukinn beztist vid eiginfjarkrofur tiltekinna

fjarmalafyrirteekja an tilmeala fjarmalstdougleikarads eda akvordunar Fijarmalaeftirlitsins, sbr. 84. gr. e sému laga.

Med hlidsjon af greiningum kerfisahettunefndar beinir fjarmalast6dugleikarad pvi til Fjarmalaeftitlitsins ad settur
verdi a eiginfjarauki vegna kerfislega mikilveegra fjarmalafyrirtekja, eiginfjarauki vegna kerfisthzttu og
sveiflujofnunarauki. Tilmazlin grundvallast 4 5. gr. laga um fjarmalastodugleikarad, nr. 66/2014, og 4 dkvadum um
eiginfjarauka { logum nr. 161/2002 um. Fati Fjarmélaeftitlitid ekki ad tilmazlunum ber pvi, sbr. 2. mgt. 5. gr. laga nr.
66/2014, ad rokstydja pa akvordun skriflega til fjarmaalastodugleikarads innan hzfilegs frests, sem { pessu mali telst
vera 30 dagar.

a) Fjarmalastédugleikarad beinir tilmaelum til Fjarmalaeftirlitsins um ad kveda 4 um 2% eiginfjarauka
4 kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirteeki fra 1. april 2016. Eiginfjaraukinn taki til allra
ahzettuskuldbindinga pessara fjarmalafyrirtaekja 4 samstadugrunni.

R40i0 stadfesti skilgreiningu a kerfislega mikilveegum eftitlitsskyldum adilum 4 fundi sinum 14. april 2015 en pa voru
Arion banki hf,, Islandsbanki hf., Landsbankinn hf. og Ibudalanasjédur skilgreind sem kerfislega mikilvagir
eftirlitsskyldir adilar. Eiginfjaraukinn leggst 4 prjar fyrstnefndu stofnanirnar par sem Ibudalanasjédur telst ekki
fjarmélafyrirteki, sbr. 116. gr. laga nr. 161/2002, um fjirmalafyrirteki. Skilgreining kerfislega mikilvaegra
eftitlitsskyldra adila grundvallast 4 d-1id 2. mgr. 4. gr. laga nr. 66/2014, en vid dkvordun fjarmalastodugleikardds var
h6£o hlidsjon af viomidunarreglum Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar um kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirtacki
(EB/GL/2014/10). Medal pess sem lidd er tl pegar kerfislegt mikilvaegi er metd er stxetd fjarmalafyrirtakis,
mikilvagi pess 4 fjarmalamarkadi, flaekjustig { starfsemi pess og ad hvada leyti hin nar yfir landameri auk tengsla vid
onnur fjarmalafyrirteki. Gerd er itarleg grein fyrir eiginfjaraukanum, rékstudningi ad baki honum og 6drum kvédum
vegna kerfislegs mikilvaegis { vidauka med pessum tilmaelum.

b) Fjarmalastédugleikarad beinir tilmaelum til Fjarmalaeftirlitsins um ad kveda a um eiginfjarauka
vegna kerfisahattu sem nemur 3% af ahattuvegnum innlendum eignum a kerfislega mikilvaegar
innlansstofnanir, pad er Arion banka hf., Islandsbanka hf. og Landsbankann hf., fra 1. april 2016.
Eiginfjarauki vegna kerfisahzttu a adrar innlansstofnanir! fari stighakkandi og verdi 1% af
ahzttuvegnum innlendum eignum 1. april 2016, 1,5% fra 1. jantar 2017, 2,0% fra 1. jantar 2018 og
3% fra 1. januar 2019. Eiginfjaraukinn taki til pessara innlansstofnana a4 samstaedugrunni.

! Kvika banki hf., Sparisj6dur Austutlands hf., Sparisjodur Héfohverfinga ses. Sparisj6dur Strandamanna ses. og
Sparisjédur Sudur-bingeyinga ses.



Tilgangur eiginfjarauka vegna kerfisdhzttu er a® koma i veg fyrir eda takmarka ahrif af langtima, osveiflutengdri
kerfisahaettu sem fjarmalakerfid getur stadid frammi fyrir og getur haft alvarlegar, neikvadar afleidingar 4
fjarmalakerfid og raunhagkerfid. Evropska kerfisahettunefndin (ESRB) hefur gefid ut handbok um pjédhagsvarid
par sem matinu 4 visum fyrir kerfisahzttuauka er skipt i pria peetti. T fyrsta lagi ma lita til pess hverjar likur eru 4
afollum 1 fjarmalakerfinu og raunhagkerfinu, med gdherslu 4 kerfislega ahzttupetti, { 60ru lagi ma lita til
mognunarahrifa sem geta aukid tap innan fjarmdlakerfisins vegna afalla og i pridja lagi mikilvagis fjarmalakerfisins
fyrir raunhagkerfio.

Auknar likur eru 4 afollum i islensku fjarmalakerfi par sem Island er 1itid opid hagkerfi. Breytileiki {
fijarmagnshreyfingum, gengi, hagvexti og einkaneyslu er mikill { samanburdi vid 6nnur l6nd. Hlutfallsleg staerd
islenska bankakerfisins er ni i medallagi midad vid 6nnur Evrépulond en utlinadhzetta er morkud af einsleitri
samsetningu hagkerfisins par sem faar atvinnugreinar eru radandi. Pessir paettir hafa ahrif 4 gjaldprotationi og vanskil.
Eiginfjarkrofur islenskra fjarmdlafyrirteekja byggja a stadaladferd Basel nefndarinnar. Stadallinn  skilgreinir
lagmarkseiginfjarkrofur fyrir alpjodlega banka med tilliti til veentra vanskila og fylgni vanskila vid landsframleidslu 4
alpjédavisu. Par sem stadbundin dhztta er harri, likt og t.d. sameiginleg alagsprof Sedlabanka Islands og
Fjarmalaeftirlitsins hafa synt, er asteda til ad gera eiginfjarkréfur umfram ligmarkid til ad na fram sému

ahattumildun vegna Gtlanadhattu.

Til pess ad efla vidnamsprott peirra innldnsstofnana sem hér starfa vegna ahattu sem felst i einkennum fslensks
efnahagslifs er pvi beint til Fjarmalaeftirlitsins ad lagdur verdi a eiginfjarauki vegna kerfisahattu. Par sem allar
innlendar ahxttuskuldbindingar eru berskjaldadar fyrir peirri  kerfisahaettu sem hér hefur verid lyst og
ciginfjaraukanum er axtlad ad taka a4 er malt med pvi ad eciginfjaraukinn verdi lagdur 4 allar innlendar
ahattuskuldbindingar innlansstofnana. Til ad koma til méts vid minni innlansstofnanir, p.e. adrar en kerfislega
mikilveeg fjarmalafyrirtaeki, er lagt til a0 par haldi eiginfjarauka vegna kerfisahaettu { stigheekkandi prepum svosem Iyst
var hér framar. {tarlegar er gerd grein fyrir eiginfjaraukanum og rékstudningi til grundvallar honum i vidauka med

pessum tilmalum.

c) Fjarmalastodugleikarad beinir tilmaelum til Fjarmalaeftitlitsins um ad kveda a um 1%
sveiflujofnunarauka 4 6ll fjarmalafyrirtaeki badi hvert fyrir sig og 4 samstadugrunni, nema pau
sem eru undanskilin eiginfjairaukanum skv. 4. mgr. 84. gr. d laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteki
og ad hann muni taka gildi 12 manudum fra akvérdun Fjarmalaeftirlitsins.

Vio akvordun a sveiflujofnunarauka hér 4 landi er horft til fjégurra kjarnavisa sem fjarmalastddugleikarad hefur
skilgreint fyrir fyrsta millimarkmid um fjarmalastédugleika: voxt atlanahlutfalls, raunvoxt atlana til heimila og
fyrirtekja, raunhakkun {buda- og atvinnuhusnzdisverds og fravik utlanahlutfalls fra langtimaleitni. I samremi vid 2.
mgr. 136. gt. tlskipunar Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB er sidastnefndi visirinn, visit sem 6llum rikjunum
ber ad lita til asamt leidbeiningum ESRB um akvordun sveiflujéfnunarauka auk annarra patta. Riki sem hafa sett
aukann 4 hafa pvi 61l haft pennan visi til hlidsjonar, en badi ESRB og Alpjodagreidslubankinn { Basel (BIS) hafa hins
vegar bent 4 a0 naudsynlegt geti verid ad stydjast vid adra visa en fravik utlanahlutfalls frd langtimaleitni, sérstaklega
fyrir litil sveiflukennd hagkerfi. Auk kjarnavisanna er horft til vidbotarvisa sem geta verid breytilegir fra einum tima til

annars.

DPegar litid er heildstaett 4 alla helstu visa um st6du fjarmalasveiflunnar ma sja ad uppsveifla er pegar hafin. T pessu
samhengi ma horfa til Gtlanavaxtar, heekkandi eignaverds, batnandi astands fjarmalamarkadar og minnkandi vanskila.
Slaki { pj6darbiskapnum hefur snuist { spennu og visbendingar eru um ad utlanavoxtur geti ordid hradur { nainni
framtid og ma { pvi skyni nefna fjarhagsst6du heimila og fyrirteekja, aukid vedrymi og spar um proun hagsterda.
Akvordun um 1% eiginfjirauka tekur mid af pvi ad eiginfjarstada fjarmalakerfisins er sterk og pvi 6liklegt ad hin
takmarki utlanavoxt med ozskilegum hetti vid niverandi adstadur. Pad mat byggir a greiningu 4 hagkerfinu { heild,
mati 4 mogulegum utlanavexti nastu manudi og eiginfjarst6du  hvers fjarmalafyrirteekis um  sig, m.t.t.

ciginfjaraukanna.

Pess ma vanta ad fjarmalastédugleikara® muni sidar leggja til ad sveiflujéfnunaraukinn verdi hekkadur i takt vid
stodu  fjarmalasveiflunnar, mogulega med skemmri fyrirvara en nd er gert. ltarlegar er gerd grein fyrir

eiginfjaraukanum og rékstudningi til grundvallar honum { sérst6kum vidauka med pessum tilmalum.



