LEIDRETTING:N

Stefna rikisstjérnar islands vardandi adgerdir til
leidréttingar 4 hofudstol verdtryggora husnadislana
auk lakkunar hofudstols med skattleysi

séreignalifeyrissparnadar i prju ar




Mikilvaegt skref i vidamikilli efnahagsaaetlun i fjorum lisum sem midar ad pvi ad orva
hagvoxt og fjarfestingu og rjufa efnahagslega kyrrstodu

- Markmid leidréttingarinnar er ad aflétta efnahagslegri 6vissu og ber ad lita a adgerdina i

v

2 Leidréttingin: Laekkun a hofudstol verdtryggora husnaedislana og aukinn sparnadur

samhengi vid adrar efnahagsadgerdir rikisstjérnarinnar.

- Leidrétting a verdtryggdum husnadislanum heimila er stért skref i uppgjori hrunsins
gagnvart islenskum heimilum en jafnframt mikilvaegt skref i skuldaskilum vid follnu
fjarmalafyrirtaekin og afnam gjaldeyrishafta i framhaldi.




Leidréttingin byggir a samspili beinnar nidurfaerslu hofudstols og skattleysis
séreignarsparnadar til laakkunar hofudstols husnadislana

- Rikisstjornarflokkarnir bodudu adgerdir i pagu heimilanna i kosningabarattunni og setja nu
fram fullmoétadar adgerdir i formi leidréttingarinnar, sem eru i samrami vid
stjornarsattmala rikisstjornarinnar.

- Efnahagslegur forsendubrestur a arunum 2007-2010 kallar a stjérnmalalegt inngrip til ad rétta
hlut heimila med verdtryggd husnadislan.

- Adgerdin er kollud leidréttingin og skiptist upp i lidina bein hofudstdlslakkun og skattfrelsi
séreignarsparnadar vid inngreidslu a hofudstol.

« Leidréttingin er ad frumkvadi lantaka og parf ad saekja um hana hja lanveitanda sem er med
husnaedislan a fremsta vedreétti a umsdknardegi.




Leidréttingin byggir a samspili beinnar nidurfaerslu hofudstols og skattleysis
séreignarsparnadar til laakkunar hofudstols husnadislana

- Fyrri afangi leidréttingarinnar er leekkun a hofudstol verdtryggdra husnadislana heimilanna um
allt ad 13% og seinni afanginn hefst a sama tima og tryggir ad allt ad 6% af launatekjum megi
radstafa skattfrjalst inn a hofudstol lana um hver manadamot.

- Peir sem nyta bada lidi leidréttingarinnar geta laeekkad husnadisskuldir sinar um 20%, ad gefnum
forsendum um laun og verdbdlguhorfur.

- Hofudstdlslaekkun og skattleysi séreignarsparnadar stydja vid ahrif hvorrar adgerdar um sig og
tryggja hamarksarangur fyrir heimili af leidréttingunni.

- Leidréttingin er almenn efnahagsadgerd med pad ad markmidi ad rjufa efnahagslega
kyrrstodu, auka hagvoxt og hvetja til aukinnar fjarfestingar i ibudarhisnadi.




Skipulag kynningar

- Almenn efnahagsadgero

- Ahrif sértaekra adgerda

- Taknileg utfzersla a leidréttingunni

- Tillit tekid til fyrri adgeroa

- Fjarmognun adgerdanna

- Efnahagsleg ahrif leidréttingarinnar




LEIDRETTING:N

ALMENN EFNAHAGSADGERD

Sett fram af stjornvoldum til ad leekka husnadisskuldir skuldsettra
heimila og styrkja efnahagslega innvidi samfélagsins

Utgéfa 1.1




Almenn efnahagsadgero

Pad sem gengid hefur undir nafninu forsendubrestur i umraedu um stodu heimila snyst
um timabil par sem mikido 6jafnvagi myndadist i hagkerfinu sidari hluta arsins 2007 til
arsloka arsins 2010.

Gengi islensku kréonunnar hrapadi, verdbélga for umtalsvert yfir markmid
Sedlabankans, eignaverd hrundi og verulegur samdrattur vard i landsframleidslu.

Verdbdlga hefur raunar adur farid dr bondunum & Islandi og gengid fallid en pad sem
skilur forsendubrestinn fra 6drum verdbdlgutimabilum eru paettir sem tengjast
neikvaedum fylgifiskum fjarmalakreppu, s.s. proun launa, kaupmattar og eignaveraos.

Afallid dré ur vidnamsprotti hagkerfisins sem endurspeglast i versnandi stodu
islenskra heimila.




Helstu hagstaerdir foru ur bondunum a arunum 2008-2010 og hzesta verdbdlga
meeldist sidan pjodarsattin var gerd i upphafi tiunda aratugarins

« Arid 1990 var hlutfall skulda heimila af VLF riflega 40% en sama hlutfall var 138% af VLF ari&

2010 sem magnar upp ahrif forsendubrestsins a verdtryggd lan heimilanna.
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Pjodarbuid hefur ekki nad sér vel a strik i kjolfar flarmalakreppunnar
- ofugt vio fyrri kreppur

mmm island mmmm Helstu vidskiptalond islands = Medaltal island an 2011-2013

1978-1979 1984-1986 1996-1998 2003-2005

* RUmum fimm arum eftir hrun bankakerfisins hefur hagkerfié ekki enn nad sér a
strik og raunveruleg hatta er a aframhaldandi stédnun nema gripid sé i taumana
strax til ad afstyra topudum aratugi hverfandi hagvaxtar.




Fjarfesting er miklu laegri en hun hefur veriod adur i kjolfar samdrattarskeidoa
sem vinnur gegn hagvaxtarbata og eykur lykur a aframhaldandi stodnun

island Helstu vidskiptalond islands #Fjarfesting / VLF (haegri as)

® 23%

1978-1979 1984-1986 1996-1998 2003-2005 2011-2013

» Fjarfesting dagsins i dag er forsenda hagvaxtar morgundagsins og oflugar
almennar efnahagsgerdir skapa prott til ad hefja nytt hagvaxtarskeid.




Riflega 14% fjolskyldna yngri en 40 ara eru i vanskilum og um 40% fjolskyldna a
aldursbilinu 30-39 ara telja husnadiskostnad punga byrdi - samtals 45.100 heimili

Mynd: Vanskil og erfidleikar med ad standa undir ibidalanum, Hagstofa islands (2012)
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Mikil aukning skulda heimilanna fra arinu 1986
— haekkadi ur 38% af VLF ium 108% i arslok 2013

51%
aukning

Mynd: Skuldir islenskra heimila sem hlutfall af VLF
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Laekkun skyrist af
gengislanum sem
lekkudu um ~150 ma. kr.




Heildarskuldir islenskra heimila sem hlutfall af VLF voru naesthaestar
af skuldsettum Evrépulondum i kjolfar fjJarmala- og gjaldeyriskreppunnar

Mynd: Skuldir islenskra heimila sem hlutfall af VLF i ymsum l6ndum (Sedlabanki islands, 2013)
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* Skuldir islenskra heimila eru med peim haestu i Evrépu sem hlutfall af
landsframleidslu og hafa aukist jafnt og pétt sidustu tvo aratugi.




En heildarskuldir segja adeins halfa soguna — vaxtakostnadur og greidslubyrdi islenskra
heimila af somu fjarhad er tugum prosenta haerri 8 manudi en a Nordurlondum
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Samanburdur a vaxtagreidslum ibudalana @ Nordurlondum Manadarleg greidslubyrdi af ibudalanum a Nordurlondum
i islenskum kréonum

Lanin eru &ll jafngreidslulan og til 40 &ra og 20 m.kr héfudstdl. Islenska lanid er verdtryggt & 3,85% voxtum en hin 6l dverdtryggd. Vextir & danska og
sanska laninu eru 4,50% en 4,25% a pvi norska en pad eru ndverandi kjor.




Morg rok hniga ad pvi ad leidrétta purfi forsendubrestinn
med almennum adgerdum rikisvaldsins

Efnahagsleg rok

Ha skuldsetning heimila dregur ur krafti
efnahagslifsins

30% heimila eru naerri vanskilum eda i vanskilum
Hagvoxtur og fjarfesting eru langt undir medaltali
Greidslubyrdi lana er almennt of ha

Réttlaetisrok

Forsendubrestur — 6fyrirséd proun
Sértekar adgerdir skiludu takmorkudum arangri
Yngri kynslédir eru fjarhagslega verst staddar

Fjarmagnseigendur i sterkri stodu — skuldarar
baru verdbolguahaettuna

Jafnraedisrok

Lansform med ofyrirsjaanlegri ahaettu a ekki ad
akvarda orlog heimila

Almennar adgerdir i stad sértekra adgerda

Leidréttingin hefur jakvaed ahrif a efnahag allra
landsmanna.

Sanngirnisrok

Bankarnir féru of geyst i utldnapenslu
Tjon almennings af bankahruninu var verulegt.
Hagur krofuhafa ad styrkja islenskan efnahag
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AHRIF SERTZAKRA ADGERDA

Sértaekar adgerdir til adstodar skuldsettum heimilum skiludu
takmorkudum pjédhagslegum avinningi




Um 18 pusund fjolskyldur eru med neikvaett eigio
sem ad medaltali nemur um 4,6 m.kr - pratt fyrir sértaekar adgeroir
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* Ein birtingarmynd forsendubrestsins er pad misgengi sem skapadist a
verdbolguarunum 2008-2010 a sama tima og skuldsetning islenskra heimila nadi
hamarki.




Riflega 15.000 einstaklingar hafa farid i gegnum sértaek skuldaurraedi a sidustu arum
en skuldsetning heimila er enn of ha i alpjédlegum samanburdi
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Sértak Greidsluadlégun 110%-Leidin
skuldaadlogun

Til vidbotar voru greiddar ut sérstakar vaxtabaetur til 66 pusund heimila, en peim var ekki
radstafad beint inn a hofudstol lana heldur gat hver radstafad peim eftir hentugleika.

Aldrei var farid i almennar adgerdir til ad laekka skuldahlutfall islenskra heimila.




Forsendubresturinn skapadi réttilega akall a adgerdir rikisvaldsins til
adstooar heimilum landsins sem eru um 125.000 talsins
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... en sértaekar adgerdir nadu einungis til 15.000 pusund heimila
- hin 88% fengu enga almenna adgero og enga vidspyrnu
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... a0 baki hverri adgerd la godur hugur — en pjodhagslegur avinningur var
takmarkaour




| edli sinu taka sértaekar adgerdir ekki jafnt 4 6llum
og stor hluti almennings vard vidskila vid adstod stjornvalda
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| stad pess ad adgerdir stjornvalda fjolgudu peim sem fengu adsto3...
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...pa fjolgadi peim sem purftu adstod
en fengu enga almenna aodstood.




Leidréttingin er hins vegar almenn adgerd sem naer til allra verdtryggora
fasteignavebléna heimilanna
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Leidréttingin midar vid ad reikna ut pak a arlega veroboélgu umfram viomid a timabilinu
2007-2010 og leidrétta verdbzetur umfram viomidunarpak verobolgu

Mynd: bréun visitélu neysluverds midad vid 4,8% pak & timabilinu 2007-2010Hagstofa islands (2013)

—\/NV

- 4,8% arsverdbdlga jafngildir medalverdbdlgu a timabilinu fra pvi ad verdbdélgumarkmid
Sedlabanka islands var innleitt til arsins 2007.




| Leidréttingunni er radist ad rét vandans sem er of mikil skuldsetning islenskra heimila

og skapadar forsendur fyrir faerslu a milli hopa
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* Leidréttingin midar vid ad greidslu verdi fyrst varid til ad greida nidur vanskil og
kostnad peim tengdum.

* Meod pvi sendir rikisvaldid skyr skilabod um ad skilvisi og raddeild borgi sig alltaf.




Leidréttingin tekur til riflega 100 pusund heimila par sem skattleysi
séreignarsparnadar naer baedi til leigjenda og heimila sem skulda hisnadislan

Heimili landsins
~125.000

Skulda ekki i fasteign - Leigjendur
~21.000 ~31.000

Skulda i fasteign
~70.000




Folkid i forgang: Leioréttingin skapar vidospyrnu i samfélaginu til ad hefja nytt
vaxtarskeio — auka atvinnu og fjarfestingu

 Leidréttingin er mikilvagur hluti af nokkrum veigamiklum adgerdum
rikisstjornarinnar til ad orva hagvoxt og baeta lifskjor & Islandi.

- Laegri greidoslubyrdi fasteignalana skapar forsendur til aé auka enn frekar vid
kaupmatt i naestu kjarasamningum.

- briggja ara skattleysi séreignalifeyrissparnadar vidé innborgun a hofudstol er bein
tekjuskattsleekkun sem er vinnuhvetjandi i edli sinu og studlar ao faerslu sparnadar ur
lifeyriskerfinu yfir i fasteignir.

« Nidurstada um slitameodferd fallinna fjarmalafyrirtaekja mun eyda évissu sem hefur
rikt i pjédfélaginu og skapa forsendur fyrir afnami gjaldeyrishafta.
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TZAKNILEG UTFZERSLA

Almenn adgerd sem leidréttir forsendubrestinn og skapar hvata
til frekari l&ekkunar hofudstols med skattleysi séreignarsparnadar




Almenn adgerd sem skapar taekifaeri til vaxtar og hjalpar heimilum til ad
lekka enn frekar hofudstol og greidslubyrdi fasteignalana

Almenn adgerd, sem gagnast 6llum sem
eru med verdtryggo fasteignavedlan.

Leidréttingin midast vid ad leidrétta
afallnar verdbatur umfram tilteki® viomio
a arabilinu 2007-2010.

Ekki er tekid tillit til tekna, eignastodu,
annarra lana o.s.frv.

Tvipeett adgero:

Verdtryggd husnadislan lakkud og heimilum
gert kleift ad nyta séreignarsparnad an
skattgreidslu til ad greida nidur lan.

Framlag launpega hakkad ur 2% i 4% arid
2014.

Gert er rad fyrir pvi ad leidréttingin fari
fram um mitt ar 2014 og urradi
séreignarsparnadar hefjist sama ar.

Heildarahrif leidréttingarinnar a efnahag
heimilanna er aztlad um 150 milljardar
krona ut kjortimabilid.

Hamarksfjarhad beinnar nidurfaerslu a
hvert heimili eru 4 m.kr.

Tekid verdur tillit til fyrri drraeda, par med
talid 110% leidar. Asteda pessa er su ad
verid er ad leidrétta forsendubrest og allir
sitja vid sama bord.




Umfangsmesta almenna efnahagsadgerd til adstodar skuldugum heimilum sem
nokkurn tima hefur verio framkvamd

Raodist verdur i leidréttinguna strax um mitt naesta ar en haegt verour ad aatla
leioréttingu hvers heimilis an tafar med mikilli vissu.

80 milljardar 70 milljardar .
i beinar hofudstolsleidréttingar i skattleysi séreignarsparnadar —
vid inngreidslu a hofudstal

milljardar kréna a fijorum arum

Byrjad ad radast a vandann med Priggja ara aztlun hefst samstundis
einskiptisadgerd sem lakkar bar sem riksivaldid skapar hvata til
hlutfall skulda allra heimila inngreidslu skattfrjals

ad medaltali um allt ad 13% séreignarsparnadar inn a hofudstél

Peir sem nyta sér baedi urraedin geta fengid um 20% hofudstolslaekkun fyrir lok ars
2017 ad gefnum forsendum um verdbolgu, lansfjarhaed og launapréun.




Leidrétting og skattfrelsi séreignarsparnadar myndar ofluga heild
til laekkunar hofudstols allra husnaedislana

Mynd: Stada hofudstols 15 m.kr. verdtryggdra fasteignavedlana teknum @ mismunandi tima
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Leidrétting og skattfrelsi séreignarsparnadar myndar ofluga heild
til laekkunar hofudstols allra husnaedislana

Mynd: Stada hofudstols 15 m.kr. verdtryggdra fasteignavedlana teknum @ mismunandi tima
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Leidrétting og skattfrelsi séreignarsparnadar myndar ofluga heild
til laekkunar hofudstols allra husnaedislana

Mynd: Stada hofudstols 15 m.kr. verdtryggdra fasteignavedlana teknum @ mismunandi tima
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Skattleysi 6% séreignarsparnadar er skilvirk leid til ad laekka hofudstol hratt fyrir pau
heimili sem skulda og leggja i séreignarsparnad

Mynd: Laekkun hofudstols a 3 arum med innborgun séreignalifeyrissparnadar
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Um 31.000 einstaklingar og fjolskyldur sem ekki eiga husnaedi geta nytt skattfrelsi
séreignarsparnadar leidréettingarinnar til ad byggja upp husnaedissparnad

Peir sem ekki eiga husnzdi geta nytt sér skattleysi séreignarsparnadar vid
inngreidslu a sérstaka husnadissparnadarreikninga.

Leigjendur eru hluti af leidréttingunni.

Nefnd um framtidarskipan husnadismala mun fa bréf fra sérfraeedingahdpi um
hofudstolslaekkun verdtryggdra fasteignalana, par sem pessari tillogu er beint til
nefndarinnar.

Nanari utfaerslu gagnvart peim sem ekki eiga husnadi er ad vaenta pegar nefnd um
framtidarskipan husnadismala skilar nidurstodum sinum i januar.




Markmid leidréttingarinnar er draga ur skuldsetningu heimila og létta
greioslubyroi

A0 4 arum lidnum er gert rad fyrir ad skuldir heimila verdi undir 100% af vergri
landsframleidslu og ad greidslubyrdi laekki umtalsvert sem hlutfall af
radstofunartekjum hja meginporra heimila.

Paer nidurstodur undirstrika ad adgerdin er almenn i edli sinu og hefur sterka
bjodhagslega skirskotun.

Adgerdin hvetur til sparnadar til lengri tima




Sterkir hvatar til aukinnar vinnu og veromeaetaskopunar folgnir i leidréttingunni
— verkfaeri til sjalfshjalpar

Skattfrelsi séreignarsparnadar eykur hvata til aukinnar atvinnupatttoku og verdmeaetaskopunar.

Med inngreidslu séreignarsparnadar inn a hofudstol lana fast skattfrjalsar tekjur sem nema 6% af
heildartekjum en m.v. 500 pusund kréona hamark a hverja fjolskyldu.

Skattleysi séreignarsparnadar...

...sterkur hvati til ad vinna meira
eda fara aftur Ut & vinnumarkadinn




Pungi leidréttingarinnar liggur hja peim sem skulda minna en 25 m.kr.
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13 m.kr. lan er tidasta gildio og staersti hluti afskrifta er a husnaedislanum a
bilinu 15-20 m.kr. - leidréttingin er almenn adgero

Fjoldi heimila
og einstaklinga

25.000

<10 10-15 15-20 20-25




13 m.kr. lan er tidasta gildio og staersti hluti afskrifta er a husnaedislanum a
bilinu 15-20 m.kr. - leidréttingin er almenn adgero

Fjoldi heimila
og einstaklinga

25.000

Flatarmal lysir hofudstdlslaekkun eftir fjarhaed fasteignaskulda

<10 10-15 15-20 20-25

Hofudstolllana




Peir lantakendur sem skulda 35 m.kr. eda minna fa meginporra
leidréttingarinnar i sinn skerf — Leidréttingin er almenn adgero

Fjoldi heimila
og einstaklinga

25.000

20.000 I

Lantakendur sem skulda minna
en 35 m.kr. fa meginporra
heildarleidréttinga i sinn hlut

Pak setur hamark
a leidréttingu

<10 10-15 15-20

Hofudstoélllana




Enginn er eyland - heimili elstu einstaklinga skulda minnst og
a0 medaltali er eigiod fé folks yfir 60 ara meira en 20 m.kr.

Eldri islendingar skulda hlutfallslega minnst allra hdpa i fasteignum sinum en vita ad almenn
adgerd kemur bornum peirra og barnabornum til hjalpar.
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Elstu aldurshoéparnir eru med mest eigid fé i fasteignum sinum og minnstu skuldirnar
— leidréttingin gagnast yngri kynslédum mest
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10-15 15-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45 45-50 50-55 55-60 60-65 65-70 70-75 75-80 80-85 85-90 90-95 95-100
ara ara ara ara ara ara ara ara ara ara ara ara ara ara ara ara ara ara




Enginn er eyland - skuldavandi heimila haegir a fasteignamarkadi, gerir eignir
illseljanlegar og laekkar vero
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Fasteignir er helsta sparnadarform almennings vida um heim

m Annad

Skuldabréf

Hlutabréf

Gjaldeyrir og innstaedur

Fjarfestingarsjodir

m Lifeyrissjodir

m Fasteignir

Bandarikin Bretland island

Mynd: McKinsey & Co (Névember, 2013)
bjédhagsreikningar Hagstofu islands (2013)
Landssamband lifeyrissj6da (2013)
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SAMSPIL VID FORTIDINA

leidréttingin byggir a réttlatu samspili vid sértaekar
adgerdir i fortid og verdlaunar skilvisi og raddeild




110%-leidin var umfangsmesta sértaka adgerdin i skuldamalum heimila

Skilvis vidskiptavinur

Greitt af lani skv. skilmalum fra upphafi:
Stada1/1 2011 23.734.000-
WVerd eignar dbreyttx110%

Til leekkunari 110% adgerd 1.734.000,-

Viskiptavinuri vanda
Greitt af lani til arsloka 2007 en sidan fryst:

Stada 1/1 2011 28.113.000-

Verd eignar obreyttx 110% T :
Til le=kkunari 110% adgerd 6.113.000,-

Skilvis vidskiptavinur
Greitt af lani skv. skilmalum fra upphafi:
Stada 1/1 2011 23.734.000-

Verd eignar obreyttx110% f : -
Til lszkkunari 110% adger 0,-

Vidskiptavinurivanda

Greitt af lani til arsloka 2007 en sidan frestad greidslum:
Stada1/1 2011 28.113.000-

Verd eignar obreyttx 110% o

Til l=kkunari 110% adgerd 3.363.000,-




Adstooumunur vard til vegna sértaekra lausna i stad almennra adgeroda,
vidskiptavinir Ibidalanasjods satu eftir i 110%-leidinni

Vidskiptabankar .
Lanveitendur Sparisjédir Lifeyrissjoair Ibudalanasjodur

Fjarfestingabankar

Hlutfall af
heildaratlanum 34% 14% 52%

til fasteigna- fasteignalana fasteignalana fasteignalana
vedlana

110% 75% 25%
afskriftir afskrifta afskrifta

 Mismunandi lanaform eda lanveitandi skapadi adstédumun sem er 6edlilegur enda fengu
52% lantaka adeins um 25% afskriftanna @ medan 34% lantakenda hja vidskiptabonkunum
fengu teplega 75% af afskriftum i gegnum 110%-leidina.




Sértxkar adgerdir i fortido — 110%-leidin

a. kr. afskrifadir Hamark & afskrift 7 m.kr. hja hjénum
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Leiddu til 46 mia. kr. afskrifta hja peim sem skuldudu mest en engra adgerda
fyrir pa sem skuldudu < 110%

Adilar jafnsettir

Annar fékk afskrift, hinn
ekkert — badir skulda 110%
af fasteignamati.
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leidreéttingin tekur mid af afskriftum i fortid og jafnar pzer ut a maéti
110%-aodferdinni

Afskrift i gegnum 110% leidina dregst fra afskrift i gegnum
leidréttinguna og mismunurinn er afskrifadur af utistandandi
Lani.

Sumir sem féru i gegnum 110% leidina fa pvi einnig afskrift i
gegnum leidréttinguna ef afskriftarhlutfallid var laegra en
leidréttingarafskriftin.
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Heildarafskriftir allra hopa eftir leidréttinguna tryggja ad medaltalslaekkun
hofudstols nemur um 13% an séreignarsparnadarurraedis
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Fa ekkert ut Ur Fa hlutfallslega Fa 14,6% flata afskrift i gegnum leidréttinguna

leidréttingunni  minna en leidr.




Skipting hofudstoélsleekkunar leidréttingarinnar

+

milljardar kréna
(fortidin)

110%

neweubiaise) Je [[einjy was JIp|nds

milljardar krona

Fa ekkert at ar Fa ad medaltali13% flata afskrift i gegnum leidréttinguna
leiréttingunni
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FJARMOGNUN ADGERDANNA

Fullfjarmagnadar adgerdir sem byggja a ad peir adilar
sem kyntu undir dsjalfbaerri utlanapenslu komi ad pvi ad baeta
forsendubrestinn




Skuldaskil fallinna fjarmalafyrirtaekja skapa svigram
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* Ppetta tekur lengri tima en aeskilegt er

* Hépurinn gefur sér pa forsendu ad adgerdin verdi fullfjarmognud a fjorum arum




Ollum verdtryggdum lanum sem leidréttingin nzer til er skipt i tvo greidsluhluta -
greioslubyrai laekkar strax

Ollum verdtryggdum lanum sem leidréttingin nzaer til er skipt i tvo greidsluhluta:

Nuverandifasteignalan Frumlan Leidréttingarlan

Nuverandi fasteignalan:
Pad lan sem er andlag leidréttingar eins og pad stendur pegar leidrétting hefst.

Frumlan:

Um pad bil 87% af hofudstoli upphaflega fasteignalansins med éllum somu eiginleikum og
aour, nema aod vextir og verdbatur eru reiknadar af hofudstol frumlansins.

Leidréttingarlan:
A hinum hluta lansins, sem nemur allt ad13% af hofudstéli upphaflega fasteignalansins, er

greidsluskilmalum breytt timabundid til fjogurra ara og lantaki greidir ekkert af
leidréttingarlaninu a timabilinu 2014-2017.




Greidslubyrai lantaka laekkar strax sem nemur leidréttingunni og rikissjodur hefur
milligongu um uppgjor leidréttingarlans yfir fjogurra ara timabil

60 ma.kr.

80 ma.kr.

=

—

Hofudstoll lans 2016 Adgerd lokid

til leidréttingar 75% /




Ahrif um 13% hofudstoélslaekkunar koma fram um mitt ar 2014 i legri greidslubyrdi
lantaka og pa verdur Y af leidréttingarlaninu endanlega afskrifadur

I
3

Heimilin

1 =

Greidslubyrdi laekkar um mitt ar 2014 pegar lani er skipt upp i tvo greidsluhluta.

Ekki eru greiddir vextir, verdbaetur eda afborganir af leidréttingarlaninu

leidréttingarlan laekkar vid adgerdina um % i senn arin 2014-2017,

Lantaki ber abyrgd a badum greidsluhlutum par til rikissjédur hefur keypt upp leidréttingarlan.
Par med tilheyrir leidréttingarlan efnahag heimila a hverjum tima par til rikissjédur kaupir pau

upp.

Med adgerdinni léttir rikissjédur byrdum af heimilunum sem nema 80 ma.kr.

|

Fjarmala-
stofnanir

Fjarmalafyrirtaeki skipta ollum
verdtryggdum lanum sem
leidréttingin naer til i tvo
greidosluhluta: Frumlan og
leidréttingarlan og annast umsyslu
adgerdarinnar.

Lanveitendur og adrir krofuhafar eru
jafnsettir fyrir og eftir adgerdina
vardandi tryggingar og ved ad baki
utistandandi lanum.

Rikissjodur

Leitad heimildar i fjarlagafrumvarpi
2014 til ad greida 20 ma. kr. til
uppkaupa @ % hluta leidréttingarlana
af fjarmalafyrirtaekjum.

Samskonar heimildar verdur leitad i
fiarlagafrumvorpum aranna 2015,
2016 og 2017.

Ahrif & afkomu rikissjéds verda pvi
engin nema Alpingi akvedi annad i
fiarlogum.




Rikissjoodur greidir upp ' af leioréttingarlanum a ari fra 2014 til 2017 og afskrifar pau
bar til leidréttingarlan eru fulluppgreidd og afskrifud arié 2017

Rikisstjérnin lysir pvi yfir ad rikissjodur muni greida upp oll leidréttingarlan med fjérum
greidslum a fjérum arum.

Endanleg radstofun er akvordun Alpingis vid arlega medferd fjarlaga.

leidréttingarlanum af fjarmalastofnunum og greidir arlega uppsafnada vexti og verdbatur af
beim hluta sem keyptur er. Sa hluti leidréttingarlana sem er keyptur er afskrifadur jafnééum.




Lanin liggja a efnahagsreikningi heimilanna par til rikissjodur
kaupir sem nemur fjordungi af upphaflegum leidréttingalanum arlega

Lantaki ber abyrgd a badum greidsluhlutum par til rikissjédur hefur keypt upp
leidréttingarlan. Par med tilheyrir leidréttingarlan efnahag heimila & hverjum tima
nema vid kaup rikissjéds a hlutum pess.

A0 peirri adgerd lokinni ber lantaki adeins abyrgd a frumlaninu.

Arid 2014: Lantaki ber abyrgd a 75% af leidréttingarldninu
Arid 2015: Lantaki ber abyrgd a 50% af leidréttingarldninu
Arid 2016: Lantaki ber abyrgd a 25% af leidréttingarldninu
Arid 2017: Lantaki haettir ad abyrgjast leidréttingarlanié — enda uppgreitt ad fullu og nu ber

lantakandi eingdngu abyrgd a frumlaninu en hofudstoll hefur laekkad sem nemur
hofudstolslaekkuninni.




Damin syna ad leidréttingin skapar forsendur til verulegrar laekkunar hofudstols

v 20% |—¢18%— v 17% — W 17%

0
1996
m Hofudstoll i dag Upphafsar
m Hofudstoll eftir nidurfaerslu
m Hofudstoll eftir 3 ar af innborgunum

« Myndin synir samanburd a proun hofudstols 15 m.kr. ldns m.v. lantokudag, um 13% hofudstolslaekkun og
fullnytingu a skattaivilnun séreignarsparnadar vid innborgun a hofudstol.

- Myndin synir ad vagi innborgana er meira fyrir eldri lan enda er buid ad greida staerri hluta af hofudstol
beirra en af nyjum lanum. Hver innborgun er pannig steerri hluti af atistandandi hofudstol fyrir eldri lan.




Heimilin greida af frumlaninu en greida ekki af leidréttingarlaninu - greidslubyrdi lana
l=kkar um allt ad13% ad medaltali strax um mitt ar 2014 vid beina nidurfaerslu
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Samantekt:
Fjarmognun efnahagsadgerdanna

Hofudstoll verotryggora fasteignavedlana verour leioréttur um 80 ma. kr. a fjogurra
ara timabili.

Greidslubyrdi skuldsettra heimila leekkar vido upphaf adgerda.

Ollum verdtryggdum lanum sem leidréttingin nzaer til er skipt i tvo greidsluhluta:

Frumlan og leidréttingarlan.

Rikisstjornin lysir pvi yfir ad rikissjodur muni greida upp oll leidréttingarlan med
fjorum greidslum a fjérum arum. Endanleg radstofun fjarmuna er akvordun Alpingis
vid arlega medfero fjarlaga.

Efnahagur islenskra heimila styrkist um 150 ma. kr.
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EFNAHAGSLEG AHRIF

Leidréttingin er hagvaxtarhvetjandi almenn efnahagsadgerd
sem orvar einkaneyslu




Fyrsta skrefid i vidamikilli efnahagsaaetlun i fjorum meginlidum sem midar ad pvi 6rva
hagvoxt og fjarfestingu an haekkunar verdbodlgu

Markmid leidréttingarinnar er ad aflétta efnahagslegri dvissu og verdur ad lita a adgerdina i

v

samhengi vid adrar efnahagsadgerdir rikisstjérnarinnar.

2 Leidrétting a verdtryggdum fasteignalanum heimila og aukinn sparnadur

leidrétting a verdtryggdum fasteignalanum heimila er mikilvaegur afangi i uppgjori hrunsins
gagnvart islenskum heimilum en jafnframt stért skref i skuldaskilum vid follnu fjarmalafyrirtaekin
og afnam gjaldeyrishafta i framhaldi.




Mat a pjodhagslegum ahrifum leidréttingarinnar og skattleysi séreignarsparnadar med
adferoum hagrannsokna

Pjédhagsleg ahrif metin ut fra kerfisformslikani, par sem tilgangurinn var ad meta
ahrif stefnumotandi dkvardana stjérnvalda.

Tvaer tegundir af jofnum: Hegdunarjofnur sem fanga metid samhengi sterda og hins
vegar bokhaldsjofnur pjédhagsreikninga sem eru réttar skv. skilgreiningu.

Hegdunarjofnur voru metnar med aldursskiptum frumgognum fra RSK, Hagstofu

Islands og Sedlabanka Islands.

Orsakasamhengid i hegdunarjofnum metid med tolfraedipréfum (Granger-causality).
Ga0oi stikamata aukin med panel-gognum.
Vido matio voru notud gogn um fyrri adgerdir til skuldaleidréttingar og ahrif peirra.

Hagrannsdknaaoferdafraedi sem stenst ytrustu faglegu skodun.




Um likanagerd vio mat a pjoohagslegum ahrifum leidréttingarinnar og skattleysi
séreignarsparnadar vio inngreidslu a hofudstol vedrtryggora lana

Pjodhagslegir Efnahagsreikningar Utfeersla stefnumorkunar:
ahrifapaettir fjarmalastofnana og heimila leidréttingaradgerdin

Forsendur [
Likan af hegdun heimila vegna leidréttingarinnar: Likan [N

Ahrif & flokka heimila eftir aldri og skuldsetningu. Nisurstosur [

Pjodhagslikan

Pjodhagslegir Efnahagsreikningar rikisins,
ahrifapeettir fjarmalastofnana og heimila




Mzelabord helstu pjédhagsstaerda synir ad ahrif leidréttingarinnar ario 2014 erui

megindrattum mjog hagfelld fyrir pjodarbuio

EINKANEYSLA

A 0,4%

2,9%

HAGVOXTUR

A 0,1%

TEKJUSKATTUR

A 0,3%.

0,3 ma. kr.

VORU- & PJONUSTU-
JOFNUDUR

WV 0.2%

NYBYGGINGAR

A 2,0%

22,6%

VERDPBOLGA

A 0,1%

NAFNGENGI ISK

A 0,1%

0,8%

KAUPMATTUR LAUNA

A 0,2%

2,1%

ATVINNULEYSI

WV 0.0%

4,4%

Talan i haagra horninu synir summu af pjé8hagsspa Hagstofu islands ad vidbaettum ahrifum leidréttingar




Hagvaxtarahrif leioréttingar 2014-2018

Adgerdin eykur landsframleidslu um 14 ma. kr.

umfram mat i nyjustu pjédhagsspa Hagstofu Islands

Aukning i hagvexti

vegna leidréttingar
ario 2014

mANALYTICA
0,00%

2010 2011 2012 2013




Sviosmyndir helstu hagstaerda ut spatimann til arsloka 2018 (1/2)

Hagvoxtur (%) Aukning einkaneyslu (% af VLF) Arsverdbolga (%)
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Sviosmyndir helstu hagstaerda ut spatimann til arsloka 2018 (2/2)

ibudafjarfesting (% br.) Kaupmattur launatekna Tekjuskattur
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Pjodhagslikan spair 0,4% aukningu einkaneyslu arié 2014 umfram spa Hagstofu

Einkaneysla er veigamesti hluti landsframleidslunnar og nam arid 2012 um 913 milljordum
krona, sem jafngildir um 54% af landsframleidslu & verdlagi arsins 2012.

Einkaneysla vegna leidréttingarinnar mun aukast um 0,4% arid 2014.

z
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T T /\ T T T T
2012 13 L\y 15 16 17 18
Aukningin kemur ad mestu fram sem einskiptisadgerd, en haekkar grunn einkaneyslu sem eykur
vaxtarhradann um 0,1-0,3% a arunum 2015-2018 og hefur jafnsterk ahrif & hagvoxt.




Einkaneysla eykst um 0,4% ario 2014 vegna adgerdanna og voxturinn verour 2,9% a
naesta ari

- Einkaneysla mun aukast um 2,9% sem hlutfall af VLF a arinu 2014.

- Til samanburdar var einkaneysla a timabilinu 2000-2006 a bilinu 56%-61% af VLF, en vid gerum
rad fyrir ad med einskiptisahrifum verdi einkaneysla um 57,2% af landsframleidslu.

- Ad nedan sést ad einkaneysla verdur afram undir medaltali aranna 2000-2006.
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014




Einkaneysla er mikilvaegur drifkraftur hagvaxtar

Audsahrif vegna baettrar fjarhagsstodu heimila munu hafa jakvaed ahrif a einkaneyslu og
fiarfestingu til skamms tima.
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Q 5,1% voxtur
frd 2009
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Til lengri tima munu traust rikisfjarmal, fjarfesting i ardbarum atvinnugreinum og abyrgir
kjarasamningar draga ur verdbdlguvaentingum og baeta lifskjor.
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Pjodhagslikan aztlar ad leidréttingin auki hagvoxt um 0,1% fra adur birtri pjodhagsspa
Hagstofunnar fyrir arié 2014

Hagvaxtarahrif fanga heildarahrif adgerdanna a pjédarbuid sem nemaum 0,1% a
naesta ari og uppsofnud hagvaxtarahrif leioréttingarinnar eru metin 14 ma. kr. til
arsins 2018.

Mt 0,1%
/

Adgerdin eykur hvata til fjarfestingar i nybyggingum og fyrirséd er ad umsvif i
byggingarionadi aukist um rumlega 20% a arinu 2014.




Fjarfesting — breytileg ahrif a prja undirflokka fjarmunamyndunar

Atvinnuvegafjarfesting
Var ytri staerd i likaninu og skilar ekki spagildi. Sogulega sveiflast atvinnuvegafjarfesting med
hagvexti og sem fall af vaxtastigi.

Fjarfesting i ibudarhusnadi
Innri breyta i likaninu og gert rad fyrir um 2% aukningu a arinu 2014, til vidbotar vid 20,6% voxt
i grunnspa Hagstofu Islands.

Ahrif ibudafjarfestinga munu koma fram med kréftugum haetti arin 2015-2017 og er gert rad
fyrir 5-8% vidboétarfjarfestingu 2015, 7-8% arid 2016 og ad vidbotarfjarfesting muni nema um
5-7% ario 2017.

Fjarfesting hins opinbera
Ytri breyta i likaninu en midum vid ad spa Hagstofunnar sé besta mat sem liggi fyrir 3 pessari
stundu.




Fjarfesting — aukning i nybyggingum a ibudahusnaedi

Pad ma gera rad fyrir ad 6had nyfjarfestingum pa mun komast umtalsverd hreyfing a
ibudamarkadinn, par sem spalikanid segir ad velta leidi verdmyndun.
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Pjodhagslikan gerir rao fyrir hverfandi breytingu a voru- og pjénustujofnudi

Sterkustu kraftar i vioskiptajofnudi eru annars vegar sivaxandi pjonustujofnudur
vegna ferdapjonustu og hins vegar aukinn innflutningur almennt, m.a. vegna
uppsafnadrar fjarfestingaparfar heimila og fyrirtaekja. | likaninu er innflutningur innri
breyta, en utflutningur er midadur vid spa Hagstofu Islands.

WV 0,2%
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Likanid gerir rad fyrir ad voru- og pjonustujofnudur verdi minna jakvaedur en ella um
0,2% sem hlutfall af landsframleidslu arid 2014.




Gengi kronunnar - litlar breytingar af voldum adgerdarinnar a gengi kronunnar

Gengi kronunnar i gjaldeyrishoftum raedst fyrst og fremst af afgangi af
vioskiptajofnudi.

Eftir hrun hefur voruskiptajofnudi verid haldidé uppi af utflutningi sjavarafuréa og
ferdapjonusta hefur haft mest jakvaed ahrif a pjonustujofnud.
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Eins fyrr kom fram er g.r.f. ad einkaneysla muni aukast um 0,4% arid 2014 og ad
helmingur peirrar aukningar verdi innfluttar vorur og pjénustu en ad voru- og
bjonustujofnudur breytist adeins um -0,2% vegna adgerdarinnar.




Verdbélga - aukning um 0,1%-stig midad vid spa Hagstofu Islands

Verdbdlguspa Hagstofu Islands gerir rad fyrir 3,6% verdbélgu arid 2014 en likanid
gerir raod fyrir ad verdbodlga ario 2014 verdi 3,7%.

Fra pvi verobdélgumarkmid var tekid upp arid 2001 og ut arido 2007 var arsverdbolga ad
medaltali 4,8%.




Kaupmattur launa eykst a arinu 2014 um 2,1% med leidréttingunni

Likanid metur ahrifin ad kaupmattur launa mun ad jafnadi aukast um 0,2% umfram
fyrri spa Hagstofunar og aukast um 2,1% a arinu 2014.




Leidréttingin er atvinnuhvetjandi adgerd vegna skattleysis séreignarsparnadar

Heilt yfir mun leidréttingin auka umsvif og haekka atvinnustig i landinu.

Likanid tekur ekki tillit til pess ad adgerdin er atvinnuhvetjandi — p.a. sennilegast er ad
ahrif a atvinnustig séu vanmetin.
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leidréttingin mun hafa sérstaklega jakvaed ahrif a atvinnustig i vissum

mannaflsfrekum atvinnugreinum, s.s. byggingaridnadi auk verslunar og
bjonustugreinum.




Vidtaekar motvaegisadgerdir hafa verid undirbuanar og peim ma beita med skommum
fyrirvara ef peirra er porf.

Verdbdlga og einkaneysla: Hazkkun hlutfalls séreignarsparnadar dregur ur
neyslu i nutid um 2% af bruttélaunum, sem jafngildir 1-2% samdreaetti i
radstofunartekjum midad vid nuverandi skipulag, mestur samdrattur i
radstofunartekjum hatekjufdolks en samdratturinn minnkar sem fall af
lekkandi launum.

Fasteignamarkadur: Skoda setningu laga eda tilmasla um timabundid bann
vid husnadislanveitingum med haerri vedsetningu en akvedid hlutfall asamt
sérurraedi fyrir fyrstu kaupendur.

Ibudalanasjédur: Mogulegt er ad draga ur uppgreidsludhaettu med ymsum
leidum.




Mzelabord helstu pjédhagsstaerda synir ad ahrif leidréttingarinnar ario 2014 erui

megindrattum mjog hagfelld fyrir pjodarbuio
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Talan i haagra horninu synir summu af pjé8hagsspa Hagstofu islands ad vidbaettum ahrifum leidréttingar




Samantekt:
Efnahagsleg ahrif adgerdanna

Adgerdin er hagvaxtarhvetjandi og ad fullu fjlarmognud til fjogurra ara.

Verdbélguahrif eru hverfandi.

Kaupmattur launa og einkaneysla munu aukast vié adgerdina.

Adgerdin hefur hverfandi ahrif & gengi islensku krénunnar.

Adgerdin hefur hvetjandi ahrif a ibudafjarfestingar.
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Samantekt:

Verdtryggd husnadislan verdi faerd nidur um samtals 80 ma.kr.

Skattleysi séreignarsparnadar lakkar hofudstél enn frekar um allt ad 70 ma.kr.

Heildarumfang adgerdarinnar er um 150 ma.kr. Adgerdin er fullfjarmognud yfir
fjogurra ara timabil

Adgerdirnar aflétta efnahagslegri 6vissu er varda skuldamal heimilanna.

Pjodhagsleg ahrif adgerdanna eru tiltolulega mild.

Gera ma rad fyrir pvi ad haegt sé ad framkvama adgerdir um mitt ar 2014.
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