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Tillogur verkefnisstjérnar
Tillogur verkefnisstjéornar um hvernig stydja megi vid aukinn
efnahagslegan stodugleika og truverdugleika hagkerfisins

Regla um 1,5% VLF hagsveifluleidréttan fjarlagaafgang > ‘_‘a“amé\\'\f_5 )
Fjarmal hins Rammi um heildarfjarmal hins opinbera, aaetlun og eftirfylgni - n
opinbera Raf“f_‘““

Ohas fjarmalarad til adhalds GPS“a

Endurskodun a umgjoérd peningamala a 5 ara fresti > gara p\an'\b

Abyrga peningastefnunefndar og Sedlabankastjéra auki -

yrgd pening unefndar og Sedlabankastjora aukin s K\adt_i\“_“,

Peningamal E )

Pjodh 10 i og breidari fléra teekja Sedlabank ; istan

jodhagsvarudarrammi og breidari flora taekja Sedlabanka g:‘\lerkf@r/ak_‘s??

Sedlabankinn styrki markadsvaentingar med meira gegnseei

Nytt fyrirkomulag a huasnaedislanamarkadi D nska\e\6
Gerdar verdi umbaetur a fyrirkomulagi kjarasamninga  jglenska :zsét@‘m
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Til ad tryggja hagfelld skilyrdi til hagvaxtar er mikilveegt ad
huga ad samspili helstu stoda efnahagsumhverfisins

= Arangur vié framkvaemd = Til ad almennar veentingar um
peningastefnu raedst ad miklu verdlag haldist stodugar er
leyti af aga i fjarmalastjérn hins naudsynlegt ad midlaegir
opinbera kjarasamningar skapi akkeri
Peningamalastjérn

= Stdéugt Umbhverfi = Hafi adilar vinnumarkad-
efnahagsumhverfi og til arins ekki tra a skilvirkni
traverdug peningastefna hagvaxtar peningastefnunnar er

gerir hinu opinbera
audveldara ad mota og
standa vid aaetlanir um
utgjold og tekjur

erfitt fyrir pa ad réttleeta
hoflegar launahaekkanir

Vinnumarkaodur gagnvart félagsmonnum

Fjarmalastjorn

= Séu hid opinbera og almennur vinnumarkadur ekki
samstiga i kjaragerd sinni er haett vid ad
vitahringur myndist par sem launahaekkanir ganga
a vixl i samkeppni um innbyrdis kjor
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Tillogur verkefnisstjornar

Vid leggjum til 9 tillogur sem aetlad er ad stydja vid aukinn
efnahagslegan stodugleika og truverdugleika hagkerfisins

Qj Regla um 1,5% VLF hagsveifluleidréttan fiarlagaafgang : \—\a\\a‘“é“a

Fjarmal hins QJ Rammi um heildarfiarmal hins opinbera, dsetlun og eftirfylgni

- : inn
opinbera - Ram™

QJ Ohé&d fjarmalarad til adhalds . GPS-0
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Fjarmal hins opinbera Tillogur verkefnisstjérnar

Prir lykilpaettir standa fjarmalum hins opinbera fyrir prifum

Skuldir hins opinbera purfa ad leekka til ad draga ur
vaxtakostnadi og auka svigrum til ad meaeta afollum

° Fjarmalastefna hins opinbera parf ad draga ur
hagsveiflum med skilvirkari heetti

Aukinn aga parf vid pinglega medéferd og framkveemd
fljarlaga
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Fjarmal hins opinbera Tillogur verkefnisstjérnar

A. Skuldir hins opinbera eru haar i alpj6dlegum samanburdi
mead tilheyrandi vaxtakostnadi

Alpjoédlegur samanburdur a skuldastédu hins Vaxtagjold eru jafnha og samanlogo framlog til
opinbera’ Landspitalans, haskélakerfisins og vegasamgangna
%VLF, 2011 -~ Med 6fiarmegnusum Hiufall af heildaratgjéldum, 2011
~-1 skuldbindingum
106 108 Landspitalinn 3,6
Haskolakerfid 3,7
41 Vegasamgongur 3,7

Medaltal island irland Portugal

Nordur- = Hilutfalli® veeri ad ollum likindum enn haerra ef

landanna ekki veeri fyrir lagt innlent vaxtastig vegna

gjaldeyrishafta

1 Samkvaemt Maastricht skilgreiningu SAMRADSVETTVANGUR
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Heimild: Verkefnisstjérn, Hagstofa islands, Fjamalaraduneytid, OECD lceland Growth Forum



Fjarmal hins opinbera Tillogur verkefnisstjérnar

B. Fjarmalastefna hins opinbera hefur ekki stutt vid
efnahagslegan stodugleika med skilvirkum haetti

Skatttekjur = Skattkerfid hefur nyst vel vid sjalfvirka
hins sveiflujofnun par sem skattstofnar vaxa
opinbera | hratt i penslu og laekka mikid i samdraetti

= llla hefur gengid ad hemja utgjaldavoxt a

gt?#::r:ms bensluskeidum og hafa fjarmal hins x
P opinbera pannig ytt undir sveiflur
= Hid opinbera hefur skilad afgangi a
godaeristimum, en po ekki i naegjanlega
rikum meeli
Nidurstada = Auk pess hafa ymsar stjérnmalalegar

akvardanir ytt undir benslq, S.S.
storidjuframkvaemdir, stefna ILS og
skattalegar akvardanir
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Fjarmal hins opinbera Tillogur verkefnisstjornar

C. Mikid hefur skort uppa aga i pinglegri medferd og
framkvaemd fjarlaga

bPréun vid pinglega medéferd og framkvaemd fjarlaga
Prosent, medaltal 2001-2011", Fjarlagafrumvarp=100

Fjarlaga- Sampykkt Fjarauka- Framar- Endanleg
frumvarp fiarlog l6g keyrsla utgjold

1 Einskiptiskostnadur vegna fjarmalakreppunnar var dreginn fra fyrir arié 2008 SAMRADSVETTVANGURJ
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Fjarmal hins opinbera Tillogur verkefnisstjornar

Tillaga #1 - Hallamalid

Sett verdi regla um arlegan
hagsveifluleidrettan
fjarlagaafgang sem nemur
1,5% af landsframleidsiu
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Fjarmal hins opinbera Tillogur verkefnisstjornar

Regla um 1,5% hagsveifluleidréttan fjarlagaafgang mun
milda hagsveiflur...

Mikill fjarlagajofnudur ® Fravik fra reglu

| ¢ | takt vid reglu

Mikill afgangur i litlum
eda neikvaedum
hagvexti getur aukid a

| @~ samdratt i hagkerfinu ® ) . .
- V'S * Hagsveifluleid-

P réttingin tryggir ad
® fjarlaga-
afgangurinn helst
¢ innan beltisins

* Ppannig er mikill
afgangur i goédeeri

L A 4 og litill afgangur

eda jafnvel halli i

Litill eda samdraetti
L .
neikvaedur - — — —~"——— e _ Mikill -

hagvoxtur 2

|
|
|
|
|
| .
|
|
|
|
|
|
|

|

I

| Litill eda neikvaedur
. : fiarlagaafgangur i

| sterkum hagvexti sleer

' ekki @ moti penslu
Halli a fjarlogum eins og eeskilegt veeri
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Fjarmal hins opinbera

... 0g tryggja niourgreidslu skulda

bréoun skuldastodu'! og afborgana vid
mismunandi hagvaxtarstig

1,2% hagvoxtur 40
a mann

60
0 40

0,0% hagvoxtur
a mann 20
0
60

20

0

60

2,6% hagvoxtur 40
a mann
20

0

Tillogur verkefnisstjornar

= Skuldir, %VLF (haegri as)

Afborgun, ma.kr (vinstri as)

133% 150

— — 8% 409
50
0

133% 150

\59% 100

50

133%

150

100
52%
50

2015 2020

2025 2030

¢ Tillengritima
eru skuldir
alltaf greiddar
nidur

e Pvi meiri
hagvoxtur sem
a sér stad pvi
hradara verdur
ferlio

1 Ad medtoldum éfjarmoégnudum skuldbindingum
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Fjarmal hins opinbera Tillogur verkefnisstjornar

Tillaga #2 - Ramminn

Agi i rikisfjarmalum verdi
tryggour med heildstaedum og
sterkum ramma
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Fjarmal hins opinbera

Tillogur verkefnisstjérnar

Med heildsteedum langtimaramma utan um motun og
framkvaemd fjarlaga maetti tryggja aukinn aga og fyrirsjaanleika’

Fra omarkvissu ferli...

* Nudverandi 16ggj6f um opinber

fjarmal takmarkast ad verulegu
Umfang leyti vid fjarmal rikissjods en
ekki hins opinbera i heild

* Meginahersla a fjarlog til eins
ars og takmorkud skuldbinding
a Framkvaemd vi® pau langtimavidmid sem 16gd
eru fram

= Eftirfylgni fjarlaga og

_ _ fjarmalastefnu er abotavant sem
e Eftirfylgni orsakad hefur umtalsverda
framurkeyrslu

...1 heildstaeda stefnu

= Lita a fjarmal hins opinbera sem
eina heild og tryggja ad 16ggjof um
fijarmal hins opinbera taki tillit til
badi sveitarfélaga og rikissjéds

= Stilla parf upp skyrum skammtima-
og langtimamarkmidum asamt
aeetlun byggdri a traustum
forsendum um hvernig pessum
markmidum verour nad

* Aukid gagnsei og itarlega
skilgreint ferli vid framkvaemd
fjarlaga studli ad auknu adhaldi

= Betur skilgreind abyrgd samhlida
verkferli til ad bregdast vid fravikum.

. P . ‘2 . P . I i HIR A SAMRADSVETTVANGUR
1 Frumvarp er i smidum innan Fjarmalaraduneytisins sem inniheldur margar af peim tillégum sem hér eru lagdar SRR HAGSELD/\ 38
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Fjarmal hins opinbera Tillogur verkefnisstjornar

Tillaga #3 — GPS-id

Stofnad verdi ohad fjarmalarad
til ad tryggja gagnsaei og
eftirfylgni i opinberum fjarmalum
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Fjarmal hins opinbera

Tillogur verkefnisstjérnar

Til ad stydja vid settar reglur og fyrirkomulag aetti ad stofna

6had fiarmalarad

Fjarmalarad eru til stadar i flestum nagrannarikjum

4

I Ekkert fiarmalarad

Fjarmalarad innan
annarrar stofnunar y

3

* [ nagrannaldndum hafa ymist verid stofnud sérstok
rikisfiarmalarad eda pa 66rum stofnunum verid falid
sambeerilegt hlutverk.

I Onhao fiarmalarad

Tillaga ad fyrirkomulagi fjarmalarads a islandi

M Leggja 6had mat & fjarmalastefnu
Verkefni M Eftirfylgni med fjarmalareglu

i Upplysingamidlun til almennings

I Hiutverk skilgreint i [6gum
i Sjalfsteett starfandi rad
i Hafi adgang ad sérfraediadstod

Umgjoro

K brir 6hadir sérfraedingar
Medlimir 1 Med videigandi menntun og reynslu

I Tilnefndir af mismunandi adilum

SAMRADSVETTVANGUR
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Tillogur verkefnisstjornar

Vid leggjum til 9 tillogur sem aetlad er ad stydja vid aukinn
efnahagslegan stodugleika og truverdugleika hagkerfisins

@) Endurskodun & umgjord peningaméla & 5 ara fresti 5 ara planid
@ Abyrgd peningastefnunefndar og Sedlabankastjéra aukin i Kl ddinn
> S
Peningamal
@ bjédhagsvarudarrammi og breidari flora teekja Sedlabanka ,_ Ver\daarak'\stan
@ Sedlabankinn styrki markadsvaentingar med meira gegnsaei : G"a\\a"h ornid
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Peningamal

Tillogur verkefnisstjornar

Peningastefna Sedlabanka islands hefur ekki skilad peim

arangri sem aetlast var til

Markmio Sedlabanka
islands

“Meginmarkmid Sedlabanka [slands er ad

% studla ad stédugu verdlagi”
30 = Visitala neysluverds
m— \/erdbolgumarkmid
25 | — = = Vikmérk - lagmark
= = = Vikmork - hamark
20
15
10
5
0 : '
2000 2005 2010

“Sedlabanki [slands skal vardveita gjaldeyrisvarasj6d
0g ad studla ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi’

=== Eignir/VLF (haegri as)
p.ma. [ Eignir innlansstofnana (vinstri as)

22 ¢ 1 14
20
18
16

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
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Peningamal
Reynsla erlendra sedlabanka synir ad haegt er ad avinna sér
traverdugleika en oft a tidum krefst pad tima og polinmaedi

Bandarikin 1970-2010

14

1970 1980

1990 2000 2010

Kaflaskil urdu arid 1979 og vid
ték I16ng og kostnadarsom
baratta

Styrivextir voru aé medaltali
10% yfir heilan aratug en fra
1992 hafa verdbolguvaentingar
haft trausta kjolfestu

Nyja Sjaland 1980 - 2010

20

15

10

:

U porh

1980 1990 2000 2010

Ha verdbdlga a 8. og

9. aratugnum
Verdbolgumarkmid 1990 (en
aukin ahersla & verdstodugleika
fra 1984)

Umbaetur samtimis @ 68rum
svidum, p.m.t. i rikisfjarmalum

Mexiké 1995-2010

60
50
40
30
20
10

0

1995

Tillogur verkefnisstjérnar

Verdbolga

2000 2005 2010
Mikil verdbolga 1995 i kjolfar
gjaldeyriskreppu

1995-2000: Aukid gegnseei og
ahersla a verdstodugleika
samhlida urbotum i rikis-
flarmalum og a vinnumarkadi
2003: 3% verdbolgumarkmid

med 1% vikmorkum

Heimild: Verkefnisstjorn, Alpjodagjaldeyrissjodurinn
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Peningamal Tillogur verkefnisstjérnar

Prir meginpaettir hafa dregid ur traverdugleika og skilvirkni
Sedlabankans i verkefnum hans

Takmorkud samstada og studningur vid markmid

Ofullnaegandi skuldbinding og abyrgd gagnvart
framfylgni markmida

Skortur a taeekjum og télum samhlida kerfislaegum
askorunum a markadi
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Peningamal

Tillogur verkefnisstjornar

A. Studning og samstodu um mikilveegi stodugs verdlags hefur
skort a Islandi samanborid vid margar pjodir

Almennt er umburdarlyndi hérlendis gagnvart
verdbdlgu rikt og radamenn og adilar vinnu-
markadarins gagnrynir a vaxtahakkanir

: a Seo;
Hagstj6rnin gagn se%g Tidhe

e T Y R

Lagw pream  rew .....;s: R ——— banl “I'ra bota

- T T Ty

e whewalle @ e L R ““n I

ar Vi Lgimem b terwite  wgie erBdgs o

u;o-a.-p-‘ n-:a...:'— el sihwwd g :...u— -~ “3“ -, nt
N — " ;\J\O \,aﬁm

Vidast hvar i proudum rikjum er rikari almenn krafa
um stodugt verdlag og gagnrynin beinist fremur ad
ofullnaegjandi arangri i peirri barattu

King forced to write letter to chancellor

B

;A_;‘.| 1A —l" P
L e s P |
FERTA R e

'K Inflation up again, boosting case for rate hike

LONDON -« Comsmass pobes sflton w Bonass 1ome b ¢ 4 pavcnst b Dby olouls

o
The P surn Bty bosrnd] G ponmd. ot b b o 15 wnnih Mgh. s snpeciitnns B
B g T Y L L L L LT
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Peningamal

Tillogur verkefnisstjornar

B. Skuldbinding og abyrgd peningastefnunefndar og stjornar
Sedlabankans gagnvart markmidum hafa reynst ofullnaegjandi

Préoun verdbolgu fra upptoku markmids = Visitala neysluverds
Présent — \/erdbolgumarkmid
= — = Vikmork

Greinargerd

Greinargero
sleppt

20 . ‘
o, o,
. T~ ~

15 | |Greinargerd Greinargerd

Greinargero

10

Viki verdbdlga meira en
=+ 1% fra settu marki
ber bankanum ad gera
rikisstjorninni grein
fyrir astaedu fraviksins,
hvernig bankinn hyggst
bregdast vid og hveneer
hann telur ad
verdbolgumarkmidinu
verdi nad ad

nyju. Greinargerdina
skal birta opinberlega.

_Yfirlysing Sedlabanka
Islands og rikisstjornar,
27. mars 2001
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Peningamal Tillogur verkefnisstjornar

C. Sedlabankann hefur skort teeki og tol til ad tryggja
verdstodugleika samhlida lagmorkun pjodhagslegs ojafnveegis

A Helstu vandamal
2 —— Styrivextr = Verdbdlga - 5 ara verdbolgu-
S r veentingar = Vextir hafa ekki bitid a
20 - penslu og verdlags-
, 15 haekkanir
R . | = Sedlabankinn hefur ekki
nad ad styra verdbolgu-
5 vantingum
0
| — Syrvexir —— Visitalafasteignaverés —— Skuldr heimia visitala
%  (vinstri as) (haegri as) (heegri as)
25 - - 400 " Vextir hofdu litil ahrif &
Eignaverd 20 ] utlan til heimila
og L 15 | Samhlida auknum

utlanum hakkadi

lanapréun
b 10 fasteignavero sem jok

5 enn frekar a neyslu
0 0
% I S’t'yrivgxtir — Greiéglujjéfnuéur ma.kr
25 (vinstri &s) (heegri as) - 600 . Hatt vaxtastig jok
Greidslu- verulega a innflaedi
jofnuour vio fjarmagns med
utiond tilheyrandi aukinni aheettu

fyrir efnahagslegan
stodugleika

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
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Peningamal Tillogur verkefnisstjornar

Tillaga #4 — & ara planid

Heildstaed endurskodun a
markmioum og umgjoro
peningamala eigi sér stad a
5 ara fresti
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Regluleg 5 ara endurskodun med adkomu breids hops er likleg
til ad skapa aukna satt og studning vid framkvaemd stefnunnar

Slikar endurskodanir eiga sér fyrirmynd erlendis fra ] Breidur hépur kami ad slikri endurskodun I

»,Monetary policy may need a
fresh look... the framework
needs to be reviewed
periodically to make sure it's
serving the economy

Markmid
* Teeki og stofnanaumgjord
* Tengsl vid adra paetti hagstjornar

Til skodunar

appropriately” * Raduneyti og rikisstofnanir
Mark Carney, Alitsaiaf * Freedimenn
sedlabankastjori Kanada Itsgjatar * Adilar vinnumarkadarins
* Alpjodastofnanir
I
A * Rikisstjorn
A : A .
rangur Akvardana- | = Sedlabanki islands
= Hefur reynst vel til ad skapa breida taka
samstoou um fyrirkomulag og framkveemd
stefnunnar ’ P f e o -
* Tryggir ad fraedilegur grunnur stefnunnar sé Akser s;aﬁi asara fre..?tgf" ad
reglulega endurmetinn Fyrirkomulag skapa fesiu um umgjoraina og

gefa feeri @ rannséknum a

" Eykur skuldbindingu vié samhzfingu alitaefnum & milli endurskodana

peninga- og fjarmalastefnu

SAMRADSVETTVANG
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Peningamal Tillogur verkefnisstjornar

Tillaga #5 — Sl Kladdinn

Skuldbinding og abyrgd
peningastefnunefndar og
Sedlabankastjora verdi aukin
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| stad pess ad ganga skemur en erlendir sedlabankar aetti
abyrgd Sedlabankans ad vera rikari par til traverdugleika er nad

Nuverandi Dami um ii Tillaga aé breyttu ]

fyrirkomulag fyrirkomulag erlendis ii fyrirkomulagi ii

0 = Greinargerd til = England: Opid bréftii | = Opinn fundur med E
o rikisstjornar pegar fiarmalaradherra ef . efnahags- og vidskipta- |
Fravik fra vikmérk eru rofin vikmark rofin . nefnd ef vikmérk rofin |
markmioi = Annad bréf innan ' = Annar fundur eftir sex |
briggja manada ef enn ﬁ manudi ef enn utan ii

utan vikmarka . vikmarka ﬁ

e = Ekkert utanadkomandi * Noregur: Norges Bank ﬁ = Arlegt mat 6hadrar ii
. frammistédumat Watch (arlegt) ' nefndar !

s - Svipj6d: Ohad mata | ii
stodumat fidgurra ara fresti. Arlegt | ﬁ
mat fjarlaganefndar ﬁ ﬁ

e = Engin formleg tenging = Nyja Sjaland: Radherra! = Mat nefndarinnar notad !
e getur sagt ﬁ vid akvéréun um ﬁ

. sedlabankastijéra upp | endurradningu sedla- |
tenging storfum ef frammistodu ﬁ bankastjéra !

vid ad na markmidum er | ii

abodtavant ] !
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Peningamal Tillogur verkefnisstjornar

Tillaga #6 — Verkfeerakistan

Innleiddur verdi pjédhags-
varudarrammi og breidari flora
taekja verdi til stadar
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Med traustari pjodhagsvarudarramma og auknum moguleikum
vid beitingu taekja ma draga verulega ur kerfisahaettu

: : Breidari Grraedi
Sterkari rammi

Grunntaeki
bjédhags- Reglur og Aukinn
Vextir CP varudarrad q_\ fleiri teeki 2D\ stoougleiki
N N =
= Vextir i vidskiptum = Méta parf umgjoro = Porf er a breidri fléru tekja = pjodhagslegur
Sedlabankans vid bjéohagsvarudar bar sem kerfisahaetta getur stodugleiki krefst
fjarmalastofnanir sem annast eftirlit birst i 6liku formi og a baedi stodugleika i
* Bindiskylda ogmata mismunandi moérkudum verdlagi og
* Inngrip a kerfislaegum = Sveiflujafnandi fjarmalakerfinu
gjaldeyrismarkadi ahattupattum auk eiginfjarkrofur, bindiskylda, = Sterkari stofnana-
* prautavaralan motun vidbragda til lausafjarkrofur, umgjoro og
ad draga ur peim vedhlutfallskrofur, fiolbreyttari taeki til
og tryggja fjarmala- gjaldeyrisjafnadarkrofur, o.fl. ad na pvi markmidi
stédugleika = Oflugt eindareftirlit
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Peningamal Tillogur verkefnisstjornar

Tillaga #7 — Gjallarhornid

Sedlabankinn styrki ahrif sin a
markadsvantingar med meira
gegnsaei og auknu
upplysingaflaedi
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Peningamal Tillogur verkefnisstjérnar

Samhlida auknu gegnseei i vaxtastefnu sinni aetti Sedlabankinn
ad auka patttoku sina i almennri umraedu og freedslumalum

Birting vaxtaferils myndi styrkja ahrif a veentingar ] Samhlida atti bankinn ad breikka patttoku i umraedu

= Sedlabankinn birti eigin spa um styrivaxtaferil i
Peningamalum fra 2007 til 2008

Fraedsluefni

Nyir Svor vid
samskiptamiodlar alitaefnum

- -

Fleiri Fjolmidla-
malsvarar patttaka

Arangur:

* Veentingar feerdust i att ad birtum ferli

* Aukin ahrif & veentingar um langtimavexti

* Aukin umraeda um langtimavaxtastefnu
bankans i stad einstakra akvardana

Pvi meiri almennur skilningur sem rikir a hlutverki

og adferdum bankans pvi liklegri eru peer til ad skila
tilsettum arangri

= Med virkri patttoku i umraedu um alitamal getur
bankinn aukid veegi sitt sem skodanamatandi adili

s
Heimild: Verkefnisstjorn, Peningamal Sedlabanka islands iceland Growth For g 95



Tillogur verkefnisstjornar

Vid leggjum til 9 tillogur sem aetlad er ad stydja vid aukinn
efnahagslegan stodugleika og truverdugleika hagkerfisins

Huasnadismarkadur @ Nyitt fyrirkomulag a husnaedisldnamarkadi . panska \eidin
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Tillogur verkefnisstjornar

Sterkur husnaedislanamarkadur pjonar lykilhlutverki til ad
tryggja stodugleika a morkudum og sjalfbaerni i rikisfjarmalum

Préun husnaedismarkadar snertir fjarhag heimila,
fjarmalafyrirtazckja og hins opinbera

18% radstofunartekna fara i
husnaediskostnad

Heimilin

* 68% af heildareignum

= 70% af heildarskuldum

Hi® opinbera | * Abyrgdir fyrir um 50% af VLF
(Ibudalanasjodur)

= Haar tilfeerslur vegna

husnaedisbota
Fjarmala- * 11,5% af heildareignum

markadur | bankanna

= Lifeyrissjodir eiga ~60% af
ibudalanabréfum, um 630 ma.kr

Huasnaedislanamarkadur hefur skapad askoranir i

hagstjorn

Neyslu-
hegdun

Fjarmala-
stodugleiki

Sjalfbeerni i
rikis-
fjarmalum

/

Miklar breytingar a fasteignaverdi
hafa ytt undir sveiflur i einkaneyslu
vegna audsahrifa og skuldsetningar

Hradur voxtur skulda heimila og
6varkar utlanastefna banka og iLS
a fasteignamarkadi dro ur
fjarmalastddugleika

Rekstur ibudalanasjods hefur
skapad umtalsverdar fjarhagslegar
byrdar fyrir rikissj6éd

Mikilvaegt er ad méta stodugra og

ahattuminna kerfi an beinnar

fjarhagslegrar ahaettu hins opinbera
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Husnaedismarkadur Tillogur verkefnisstjornar

Tillaga #8 — Danska leidin

Fyrirkomulag a husnaedis-
lanamarkadi verdi endurskodad
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Husnaedismarkadur Tillogur verkefnisstjérnar

Vid leggjum til breytingar sem byggja a danskri fyrirmynd og
hafa reynst vel vid ad tryggja stédugleika’

Husnaedislan verdi einungis veitt af stofnunum sem
hafa leyfi til umsyslu vedlana og starfi paer allar
undir sama regluverki

Rikisabyrgo verdi afnumin af framtidaratgafu
skuldabréfa ibudalanasjéds

Hid opinbera tryggi efnaminna folki og
landsbyggdinni urrzedi i husnaedismalum med
arangursrikum heetti

1 Tilldgur eru ad stérum hluta i takt vid nylegar tillégur ASI SAMRADSVETTVANGUR
UM AUKNA HAGSALD
Iceland Growth ForUum




Med nyju fyrirkomulagi rikir gagnsaei a markadi, kostnadur og
ahaetta eru lagmorkud og hagur lantaka tryggour

Lan
' ¢
o —6-
Vextir,
afborganir
og alag
-6-6-6—
Lantakandi
= Gefur ut skuldabréf .

med vedi i fasteign

= Vextir radast af kiorum =
a skuldabréfamarkadi

* Geta greitt upp lan a
markadsvirdi eda nafn-
virdi hvenaer sem er "

Husnadislanastofnun

Sér um greidslumat og
adra umsyslu

Leggur vaxtaalag
vegna umsysilu,
lanataps og avoxtunar
eigin fjar

Ma ekki taka adra
aheettu en
utlanaahaettu

Fjarfesting

Y
—@-
Skuldabréf

Vextir og afborgun

éé

Fjarfestir

Kaupa og selja
vedskuldabreéf a
markadi

Fa vexti og afborganir
samkvaemt skilmalum
skuldabréfs

Bera ,uppgreidslu-
aheettu”

Helstu kostir

= Aukid gagnseei fyrir neytendur

= Jafnvaegi milli eigna og skulda
med samsvarandi lagmorkun
greidslufallsahaettu

= Engin bein rikisabyrgd

= Gefur feeri & auknu frambodi
overdtryggdra husnaedislana

= Skyrari ahrif af vaxta-
akvordéunum Sedlabanks a
hasnaedislanamarkad

Helstu askoranir

* Tryggja dypt og traust
skuldabréfamarkada
— Smaed flokka

Fjoldi flokka

= Adlégun ur naverandi kerfi
(tilfeersla fra iLS)

= Motun vel rekinna
husnaedislanastofnana
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Husnaedismarkadur Tillogur verkefnisstjérnar

Stodu efnaminna folks og landsbyggdarinnar ma tryggja med
odrum leidum en verid hefur

Tryggja maetti urraedi i husnaedismalum med arangursrikum hzetti med 66rum leidum

Leid 1: Leid 2:
Uppbygging félagslegs husnaediskerfis' Samramt og sterkt husnadisbétakerfi
= Byggt verdi upp | = | stad nuverandi kerfis med
fullneegjandi frambod olikt fyrirkomulag vaxta- og
félagslegra ibuda sem (il leigubdta verdi komid upp
eingdngu standa efnaminni samraeemdum

hdsnaedisbotum
= Beetur hafdar naegjanlega

til boda
= Leigjandi hefur fastan

buseturétt haar til ad tryggja

= Kaupverd fjarmagnad med g efnaminni busetuurreedi
bléndu af framlagi ibua, * Upphaed tengd
stofnfé fra sveitarfélagi og heimilstekjum og steerd
lani fra

husnaedislanastofnun
= Rikid veitir vaxtastyrki

UM AUKNA HAGSAZLD
Iceland Growth ForUum
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Husnaedismarkadur Tillogur verkefnisstjornar

Fjolpaettur avinningur veeri af skyrri langtimalausn a
husnaedislanamarkadi

1. Aukinn stodugleiki og gagnsei 2. Sterkari stada rikissjods 3. Arangursrik hisnadisurradi

* Vegna steerdar og umfangs = Qvissa rikir n um umfang = Erfid stada a husneedislana-
husnaedismarkadar i hagkerfinu bess kostnadar sem kemur til markadi takmarkar pau
pjonar hann lykilhlutverki til med ad falla a rikissjod vegna urraedi sem i bodi eru fyrir
ao tryggja efnahagslegan ibudalanasj6ds efnaminna og ungt folk
stodugleika

= Gagnseaei um kostnad og = Arangusrikar leidir eru feerar

= Aukinn stodugleiki og gagnseei skynsamleg langtimalausn er sem geta skilad auknum
stydur vid jafnveegi i neyslu, likleg til ad skila rikissjodi moguleikum i husnaedis-
skynsamlegar fjarfestingar- auknum traverdugleika og urreedum og samrami milli
akvardanir og minni sveiflur i betri vaxtakjorum til lengri leigjenda og eigenda an aukins
eignaveroi tima tilkostnadar
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Tillogur verkefnisstjornar

Vid leggjum til 9 tillogur sem aetlad er ad stydja vid aukinn
efnahagslegan stodugleika og truverdugleika hagkerfisins

Vinnumarkadur ©) Gerdar verdi umbsetur & fyrirkomulagi kjiarasamninga 4 sattin

- jslensk

SAMRADSVETTVANGUR
UM AUKNA HAGSALD 63

Iceland Growth ForUum



Vinnumarkadur Tillogur verkefnisstjérnar

Islenskur vinnumarkadur er sveigjanlegur og skilvirkur en hefur
ekki stutt vid stodugt verdlag i naegjanlega rikum maeli

Stada a vinnumarkadi er sterk... \ ...en betur ma ef duga skal

Sveigjanlegur vinnumarkadur Launahakkanir hafa gjarnan verid
umfram pad sem samrymist

Hreyfanleiki mikill milli greina, stédugu verdlagi

landssveeda og jafnvel landa

> Vinnuafl erlendis fra adgengilegt » Ur takti vid nagrannalénd

> Radning starfsfolks og faekkun » Kemur fram i mikilli verdbdlgu og
tiltdlulega audveld \ 0st6dugu umhverfi

> Vinnutimi sveigjanlegur samkeppnisgreina

> Raunlaun sveigjanleg » Vixlhaekkanir launa og verélags ...

> ... med gengisfellingum inn & milli
Litid atvinnuleysi og mikil
atvinnupatttaka

»Ha atvinnupatttaka kvenna og /
ungs folks /

> Foélk vinnur lengra fram & |
aevikvoldid en gengur og gerist /
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Vinnumarkadur

Tillogur verkefnisstjornar

Til lengri tima er ljost ad raunlaun munu eingongu haekka sem
nemur aukinni verdmaetaskopun hagkerfisins

Préun framleidni, verébdlgu og launa

Prosent, 1996-2011

Framleidnivoxtur

Verdbolgumarkmio

Umframlaunahakkun

ey |
% Island

-

2,5

2,7

5,1 7,0

Kaupmattar- Verdbodlga

aukning

2,0

Kaupmattar- Verdoboélga

aukning

e pratt fyrir
mun haerri
nafnlauna-
hakkanir a
islandi jokst
kaupmattur
minna yfir
timabilid

e A endanum
reedst
svigruam til
raunlauna-
haekkunar
fyrst og
fremst af
framleidni-
vexti
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Vinnumarkadur Tillogur verkefnisstjérnar

Reynsla Svipjodar: 1996-2011 samanborid vid 1981-1995

Nafnlaunahaskkanir a ari: 3,7% samanborid vid 6,5%
Heildarhaekkun raunlauna: 46% samanborid vid 0%

% — Verdbdlga = Nafnlaun Raunlaun
15
Adilar vinnumarkadar
na samkomulagi um
breytingar a
L kjarasamningaferli
10 | ‘ ‘
5 L '
i\ ;
0 v V
5
1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010
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Vinnumarkadur

Tillogur verkefnisstjérnar

Arid 1997 nadu adilar vinnumarkadar i Svipjod heildsteedu
samkomulagi um kjaraferli og forsendur launaprounar

o) Sameiginleg markmiod
— skilgreind

= Studla ad idnvaeddu,
ardbaeru og samkeppnis-
haefu atvinnulifi

= Koma a adstaedum til ad
draga ur atvinnuleysi

= Byggja grundvall fyrir
heilbrigda launapréun

Q) Samstada um leidir til
arangurs

* Gefa verdstddugleika og

verdbolgumarkmidi aukinn
forgang...

= ...0g par med

raunlaunahaskkanir
mogulegar samhlida lzegri
nafnlaunahaekkunum

= __.an neikvaedra ahrifa i

formi heerri vaxta og verri
samkeppnishaefni

@ Samkomulag um

sértekar adgeroir

s‘l

N

= Nytt verklag vid
kjarasamninga til studnings
vi® uppbyggilegar vidraedur
og utkomur i jafnveegi

= Sjalfvirk urreedi sem neyda
samningsadila til ad hefja
vidraedur fyrr og halda sér
vid efnid

= Rikissattasemjari med
sterkt umbod

Heimildir: Ahlberg, K. and Bruun, N. (2005). ‘Sweden: transition through collective bargaining. Bulletin of Comparative Labour Relations, 56: 117—43.
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Vinnumarkadur Tillogur verkefnisstjérnar

Tillaga #9 — Saenska sattin

Gerdar verdi umbaetur a
fyrirkomulagi kjarasamninga
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Vinnumarkadur Tillogur verkefnisstjérnar

Adilar vinnumarkadar tryggi i samvinnu vid stjornvold ad
kjarasamningagerd stydji vid markmid um stédugleika’

Q Satt um forsendur G Sterkari rammi
= Kjarasamningar undirbunir med = Vidraedur hefjist fyrr og skilgreind urraedi
gagnasofnun og greiningu med til stadar ef samningaferli tefst
patttoku adila vinnumarkadar = Rikara umbod rikissattasemjara

= Svigrum til launahaekkana akvedid
med hlidsjon af samkeppnisstodu og

markmidi um verdstodugleika

= Svigrum til fravika byggir a bessar urbaetur nast ad hluta til i gegnum

framleidniaukningu

loggjof - en fyrst og fremst med
samkomulagi adila a vinnumarkadi

. . T . . SAMRADSVETTVANGUR
1 Adilar vinnumarkadar eru ad skoda pessi mal dsamt Rikissattasemjara UM AUKNA HAGSELD/\ 69
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Tillogur verkefnisstjornar

Tillogurnar stydja hver vid adra og heildararangurinn veltur a
styrk allra hlekkja innan kedjunnar

Hasnaedis- og

Fjarmal hins opinbera Peningamal .
vinnumarkadur

Hallamalid GPS-id Si Kladdinn Gjallarhornid islenska sattin

% — % N — < ==
—‘.. L — = ‘w \ = 8 — : P N =
. e = u <o j'_:r:" A 4

Ramminn 5 ara planio Verkfzaerakistan Danska leidin
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